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45. 關聯方交易（續）

(e) 來自關聯方利息收入

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元

復星財務（附註8及9） 1,917 2,491

復星財務的存款利率是參考中國人民銀行發布的存款基準利率而確定，並就期限及金額相當的存款服務

而言，不低於 (i)國內商業銀行應支付給本集團的利率；及 (ii)復星財務應支付給其他人的利率 (以較高者為

準）。

(f) 關聯方承諾

作為出租人
於2014年12月31日，本集團根據與其關聯方訂立的不可撤銷經營租賃於下列期間到期應收的未來最低租

金總額如下：

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元

上海龍沙復星醫藥科技發展有限公司（附註2） 1,048 27

通德股權投資管理 (上海）有限公司（附註2） 611 —

復星高科技 43 43

上海復晟膳食生物科技有限公司（附註2） — 253

桂林澳林製藥有限責任公司（附註1） — 190

1,702 513
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45. 關聯方交易（續）

(f) 關聯方承諾（續）

作為承租人
於2014年12月31日，本集團及本公司根據與其關聯方訂立的土地及建築物不可撤銷經營租賃及物業管理

服務協議於下列期間到期支付的未來最低租金總額如下：

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元

上海新施華投資管理有限公司（附註4） 4,730 —

上海復地投資管理有限公司（附註4） — 21,971

北京金象復星醫藥股份有限公司 （附註1） — 8,385

4,730 30,356

附註：

(1)  這些公司為本集團的聯營企業。

(2)  這些公司為本集團的合營企業。

(3)  這些公司為本集團控股公司復星高科技的聯營企業。

(4)  這些公司為本集團最終控股公司復星國際有限公司的子公司。

(5)  買賣是在相關公司的正常業務過程中按提供給無關聯的客戶╱供貨商或由無關聯客戶╱供貨商所提供的類似商業條款進行。

(6) 向這些關聯公司收取或支付給這些關聯公司的租賃及物業管理服務費是按提供給這些關聯公司第三方客戶的價格確定。

(7) 國藥控股股份有限公司為本集團聯營公司國藥產投的主要子公司。

(8) 復星財務為本公司控股公司復星高科技的子公司。

(9) 這些關聯方交易亦構成上市規則第14A章所界定的關連交易或持續關聯交易。本集團確認，其已遵守上市規則第14A章有關這些

交易的披露規定。

(10) 截止2013年9月30日，本集團收購的蘇州萊仕已不再是本集團的聯營企業。

(11) 截止2013年10月30日，本集團處置同濟堂全部股權，同濟堂已不再是本集團的聯營企業。
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45. 關聯方交易 （續）

(g) 與關聯方之間的未償還結餘

與關聯方之間的未償還結餘的詳情載於財務報表附註31及35。

(h) 本集團的主要管理人員的薪酬：

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元

薪金、津貼及實物福利 18,545 13,678

與績效掛鈎的紅利 17,004 13,613

退休計劃供款 692 595

以股份結算的股份激勵計劃費用 13,271 —

49,512 27,886

有關董事、主管及最高行政人員薪酬的更多詳情載於財務報表附註10。

46. 或有負債

於報告期末，本集團及本公司沒有或有負債。

47. 資產抵押

有關本集團以其資產作為抵押的計息銀行及其他借款的詳情，載於財務報表附註34。
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48. 按種類列示的金融工具

於報告期末，各類金融工具的賬面價值列示如下：

2014年

本集團

以公允價值
計量且變動
計入損益的
金融資產 
— 交易性
金融資產

貸款及
應收款項

可供出售
金融資產 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

金融資產：
可供出售投資 — — 2,499,156 2,499,156
以公允價值計量且變動計入損益的

 股權投資 33,771 — — 33,771
貿易應收款項及應收票據 — 1,778,078 — 1,778,078
計入預付款項、保證金及其他應收款項的

 金融資產 — 200,558 — 200,558
應收關聯公司款項 — 215,128 — 215,128
現金及銀行結餘 — 3,695,698 — 3,695,698

33,771 5,889,462 2,499,156 8,422,389

初始確定時指定
為以公允價值計量
且變動計入損益

的金融負債

以攤餘成本
計量的

金融負債 合計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

金融負債：
貿易應付款項及應付票據 — 875,149 875,149
計入其他應付款項及應計款項的金融負債 — 1,973,667 1,973,667
計息銀行及其他借款 — 8,796,108 8,796,108
應付關聯公司款項 — 170,868 170,868
包含於其他長期負債的金融負債 88,019* 631,417 719,436

88,019 12,447,209 12,535,228

* 該金額包含授予非控股股東的股份贖回權，人民幣60,299,000元，由於它與本集團一家子公司非控股股東的交易屬權益交易，故其公允

價值變動確認在其他資本公積。
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48. 按種類列示的金融工具（續）

2013年

本集團

以公允價值

計量且變動

計入損益的

金融資產

— 交易性

金融資產

貸款及

應收款項

可供出售

金融資產 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

金融資產：

可供出售投資 — — 2,664,409 2,664,409

以公允價值計量且變動計入損益的

 股權投資 44,196 — — 44,196

貿易應收款項及應收票據 — 1,460,011 — 1,460,011

計入預付款項、保證金及其他應收款項的

 金融資產 — 392,541 — 392,541

應收關聯公司款項 — 205,810 — 205,810

現金及銀行結餘 — 3,067,414 — 3,067,414

44,196 5,125,776 2,664,409 7,834,381

初始確定時指定

為以公允價值計量

且變動計入損益的

金融負債

以攤餘成本

計量的

金融負債 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

金融負債：

貿易應付款項及應付票據 — 1,103,160 1,103,160

計入其他應付款項及應計款項的金融負債 — 1,843,891 1,843,891

計息銀行及其他借款 — 5,623,919 5,623,919

應付關聯公司款項 — 37,016 37,016

包含於其他長期負債的金融負債 99,804 295,424 395,228

99,804 8,903,410 9,003,214
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48. 按種類列示的金融工具（續）

2014年

本公司

貸款及

應收款項

可供出售

金融資產 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

金融資產：

可供出售投資 — 440,465 440,465

計入預付款項、保證金及其他應收款項的金融資產 45,582 — 45,582

應收關聯公司款項 6,643,165 — 6,643,165

現金及銀行結餘 739,943 — 739,943

7,428,690 440,465 7,869,155

2013年

本公司

貸款及

應收款項

可供出售

金融資產 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

金融資產：

可供出售投資 — 250,498 250,498

計入預付款項、保證金及其他應收款項的金融資產 4,496 — 4,496

應收關聯公司款項 6,221,716 — 6,221,716

現金及銀行結餘 928,132 — 928,132

7,154,344 250,498 7,404,842
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48. 按種類列示的金融工具（續）

本公司

按攤銷成本入賬的金融負債

2014 2013

人民幣千元 人民幣千元

金融負債：

計入其他應付款項及應計款項的金融負債 229,949 205,213

計息銀行及其他借款 5,206,594 4,598,391

應付關聯公司款項 495,510 14,829

5,932,053 4,818,433

於2014年12月31日，本集團已向其若干供貨商背書若干由中國的銀行承兌的應收票據（「背書票據」），以結算

應支付給這些供貨商賬面價值合計人民幣667,859,000元的貿易應付款項（2013年：人民幣232,324,000元）。此

外，本集團已向若干銀行貼現若干由中國的銀行承兌之應收票據（「貼現票據」），以為其賬面價值合計人民幣

190,556,000元（2013年：人民幣124,559,000元）的經營現金流量提供資金。背書票據及貼現票據於報告期末起

計一至六個月到期。根據中國票據法及與若干銀行的相關貼現安排，若承兌銀行違約，背書票據及貼現票據持

有人有權向本集團進行追償（「持續參與」）。董事認為，本集團已轉移背書票據及貼現票據的絕大部分相關風險

及回報。因此，本集團已取消確認背書票據及貼現票據的全部賬面價值。本集團於背書票據及貼現票據以及用

於回購這些背書票據及貼現票據的未貼現現金流量的持續參與承擔的最大損失風險與其賬面價值相等。董事認

為，本集團於背書票據及貼現票據的持續參與的公允價值並不重大。

於報告期內，本集團並未確認背書票據及貼現票據轉讓日的任何利得或損失。於本年度或累積期間，本集團並

未確認持續參與所產生的任何利得或損失。背書及貼現已於整個報告期內均等作出。
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49. 金融工具的公允價值及公允價值層級

本集團及本公司的金融工具的賬面價值及公允價值如下，賬面價值與公允價值合理近似的除外：

本集團

賬面價值 公允價值

2014年 2013年 2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

金融資產：

可供出售投資 — 上市 1,135,772 1,672,788 1,135,772 1,672,788

以公允價值計量且變動計入損益的

 股權投資 33,771 44,196 33,771 44,196

1,169,543 1,716,984 1,169,543 1,716,984

金融負債：

計息銀行借款中非流動部分 771,192 126,318 743,139 119,469

其他借款中非流動部分 3,085,483 4,073,391 3,090,317 4,022,432

包含於其他長期負債的金融負債 719,436 395,228 719,436 395,228

4,576,111 4,594,937 4,552,892 4,537,129

本公司

賬面價值 公允價值

2014年 2013年 2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

金融資產：

可供出售投資 — 上市 217,101 — 217,101 —

金融負債：

計息銀行借款中非流動部分 85,000 125,000 80,812 118,192

其他借款中非流動部分 3,085,483 4,073,391 3,090,317 4,022,432

3,170,483 4,198,391 3,171,129 4,140,624
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49. 金融工具的公允價值及公允價值層級（續）

管理層已進行以下評估：現金及銀行結餘、貿易應收款項、貿易應付款項及應付票據及應收票據、計入預付款

項、保證金及其他應收款項的金融資產、計入其他應付款項及應計款項的金融負債、應收╱應付關聯方款項的

公允價值與其賬面價值相當，主要由於這些工具於短期內到期。

本集團的企業財務團隊由財務經理擔任負責人，其負責確定金融工具公允價值計量的政策和程序。企業財務團

隊直接向首席財務官及審計委員會彙報。於每一個報告日，企業財務團隊分析金融工具價值變動，並確定在估

值中應用的主要輸入數據。估值由首席財務官負責審核和批准。

金融資產及負債的公允價值是以即期交易中簽約各方自願（而非被強制或於清算出售中）將工具交換收取的金

額入賬。用於估計公允價值的方法及假設如下：

計息銀行及其他借款非流動部分的公允價值是通過使用條款、信貸風險及剩餘期限相當的工具現行可得的利率

折現估計未來現金流量得出。本集團在2014年12月31日的計息銀行及其他借款非流動部分的非經營風險被評

估為不重大。

並無禁售期的上市股權投資的公允價值以市場報價為基準。擁有禁售期的上市股權投資的公允價值已使用貼現

現金流量估值技術，且基於由可觀察市場價格或利率支持的假設估計。董事相信以估值技術得出的估計公允價

值（已列入綜合財務狀況報表）及其公允價值相關變動（已列入其他綜合收益）均為合理，並且為報告期末最合適

的估值。

於2014年12月31日，公允價值信息未披露若干投資於權益工具的於活躍市場無可引用市場價格並因其公允價

值不能可靠計量而以成本減任何減值虧損計量的可供出售投資。公允價值不能可靠計量的原因是公允價值合理

估計範圍的變化對該投資而言屬重大或各種預計的幾率很難合理地確定並用於估計公允價值。本集團該等可供

出售投資的賬面價值為人民幣1,363,384,000元（2013年：人民幣991,621,000元），本公司為人民幣223,364,000元

（2013年：人民幣250,498,000元）。它們均是本集團於中國、北美以及其他國家的非上市股權投資，本集團有意

將於未來該等股權投資在指定證券交易所上市後對其進行出售。

截至2014年12月31日止年度內，賬面價值為人民幣3,361,000元的公允價值不能可靠計量的可供出售投資已終

止確認並無確認於綜合損益表的相關處置收益或損失。
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49. 金融工具的公允價值及公允價值層級（續）

截至2014年12月31日，財務報表中重要不可觀察輸入值如下：

作為收購合約的一部分，計入長期應付款的或有對價為應付款項，金額視乎禪城醫院2015年度的稅後利潤而

定。截至2014年12月31日，已確認金額為人民幣27,720,000元（2013年12月31日：人民幣55,440,000.00元），乃

使用現金流量折現模型並按第三層級公允價值計量而釐定。對價將於2016年最終計量並支付給股東。在財務報

表批准日，對價預期並無重大改變。

因2014年度禪城醫院的稅後利潤高於目標利潤人民幣108,000,000元，且2015年度禪城醫院的稅後利潤預計高

於目標利潤人民幣129,600,000元，故2014年度或有對價未進行調整。折現率與自身非經營風險折價為零。

禪城醫院稅後利潤的顯著下降會引發或有對價的公允價值顯著下降。

包括在其他長期負債中授予子公司非控股股東的股票贖回期權人民幣60,299,000元（2013年12月31日：人民幣

44,364,000元）重大的不可觀察的估值輸入值是Alma Lasers於2014年的息稅折舊攤銷前利潤和2014年12月31日

的現金及銀行結餘。
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49. 金融工具的公允價值及公允價值層級（續）

公允價值層級

下表列示了本集團金融工具的公允價值計量層級：

以公允價值計量的資產：
本集團
於2014年12月31日

根據以下層級確定的公允價值

在活躍市場的

報價（第一層）

有重大影響的

可觀察輸入

數據（第二層）

有重大影響的

不可觀察輸入

數據（第三層） 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

可供出售投資 — 上市（附註24） 1,135,772 — — 1,135,772

以公允價值計量且變動計入損益的

 股權投資（附註30） — 33,771 — 33,771

1,135,772 33,771 — 1,169,543

於2013年12月31日

根據以下層級確定的公允價值

在活躍市場的

報價（第一層）

有重大影響的

可觀察輸入

數據（第二層）

有重大影響的

不可觀察輸入

數據（第三層） 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

可供出售投資 — 上市（附註24） 1,672,788 — — 1,672,788

以公允價值計量且變動計入損益的

 股權投資（附註30） — 44,196 — 44,196

1,672,788 44,196 — 1,716,984



186 187上海復星醫藥（集團）股份有限公司 二零一四年年報

2014年12月31日

財務報表
附註

49. 金融工具的公允價值及公允價值層級（續）

公允價值層級（續）

以公允價值計量的資產：（續）
本公司
於2014年12月31日

根據以下層級確定的公允價值

在活躍市場的

報價（第一層）

有重大影響的

可觀察輸入

數據（第二層）

有重大影響的

不可觀察輸入

數據（第三層） 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

可供出售投資 — 上市（附註24） 217,101 — — 217,101

截至2013年12月31日，本公司並無任何以公允價值計量的金融資產。

以公允價值計量的負債：
本集團
於2014年12月31日

根據以下層級確定的公允價值

在活躍市場的

報價（第一層）

有重大影響的

可觀察輸入

數據（第二層）

有重大影響的

不可觀察輸入

數據（第三層） 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

其他長期負債中包括的部分（附註37） — — 88,019 88,019

於2013年12月31日

根據以下層級確定的公允價值

在活躍市場的

報價（第一層）

有重大影響的

可觀察輸入

數據（第二層）

有重大影響的

不可觀察輸入

數據（第三層） 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

其他長期負債中包括的部分（附註37） — — 99,804 99,804
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49. 金融工具的公允價值及公允價值層級（續）

公允價值層級（續）

以公允價值計量的負債：（續）
本年第三層級確定的公允價值變動如下：

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元

其他長期負債中包括的部分：

 於1月1日 99,804 570,389

 計入損益表中財務成本的損失總額 — 22,109

 增加 15,935 99,804

 重分類 (27,720) (592,498)

於12月31日 88,019 99,804

截至2014年12月31日，本公司並無任何以公允價值計量的金融負債（2013年12月31日：無）。

以公允價值披露的資產：
截至2014年12月31日，本集團及本公司並無任何以公允價值披露的金融資產（2013年12月31日：無）。
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49. 金融工具的公允價值及公允價值層級（續）

公允價值層級（續）

以公允價值披露的負債：
本集團
於2014年12月31日

根據以下層級確定的公允價值

在活躍市場的

報價（第一層）

有重大影響的

可觀察輸入

數據（第二層）

有重大影響的

不可觀察輸入

數據（第三層） 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

計息銀行借款中非流動部分 — 743,139 — 743,139

其他借款中非流動部分 1,498,350 1,591,967 — 3,090,317

其他長期負債中包括的部分 — 631,417 — 631,417

1,498,350 2,966,523 — 4,464,873

於2013年12月31日

根據以下層級確定的公允價值

在活躍市場的

報價（第一層）

有重大影響的

可觀察輸入

數據（第二層）

有重大影響的

不可觀察輸入

數據（第三層） 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

計息銀行借款中非流動部分 — 119,469 — 119,469

其他借款中非流動部分 1,440,000 2,582,432 — 4,022,432

其他長期負債中包括的部分 — 295,423 — 295,423

1,440,000 2,997,324 — 4,437,324
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49. 金融工具的公允價值及公允價值層級（續）

公允價值層級（續）

以公允價值披露的負債（續）：
本公司
於2014年12月31日

根據以下層級確定的公允價值

在活躍市場的

報價（第一層）

有重大影響的

可觀察輸入

數據（第二層）

有重大影響的

不可觀察輸入

數據（第三層） 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

計息銀行借款中非流動部分 — 80,812 — 80,812

其他借款中非流動部分 1,498,350 1,591,967 — 3,090,317

1,498,350 1,672,779 — 3,171,129

於2013年12月31日

根據以下層級確定的公允價值

在活躍市場的

報價（第一層）

有重大影響的

可觀察輸入

數據（第二層）

有重大影響的

不可觀察輸入

數據（第三層） 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

計息銀行借款中非流動部分 — 118,192 — 118,192

其他借款中非流動部分 1,440,000 2,582,432 — 4,022,432

1,440,000 2,700,624 — 4,140,624

本年內，金融資產和金融負債的公允價值沒有在第一層和第二層之間的轉換且未轉入或轉出第三層（2013年：

無）。
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50. 財務風險管理目標和政策

本集團除衍生工具以外的主要金融工具包括計息銀行及其他計息貸款、現金及銀行結餘。這些金融工具的主要

用途是為本集團的運營融資。本集團有多種因運營而直接產生的其他金融資產及負債，如貿易應收款項及應收

票據和貿易應付款項及應付票據。

本集團金融工具產生的主要風險是利率風險、外幣風險、信用風險、流動風險及股權價格風險。董事會審核並

商定每一種風險的管理政策，以下是風險概述。

(a) 利率風險

本集團所面臨的市場利率變動風險主要與本集團以浮動利率計息的債務責任相關。

本集團的政策混合使用固定與浮動利率債務來管理利息成本。

於2014年12月31日，本 集 團 計 息 銀 行 借 款 總 額 人 民 幣2,537,905,000元（2013年12月31日：人 民 幣

1,260,752,000元），是以浮動利率計息。於2014年12月31日，本公司計息銀行借款總額人民幣125,000,000

元（2013年12月31日：525,000,000元），是以浮動利率計息。

於2014年12月31日，本集團有賬面總額人民幣2,589,183,000元的五年期中期票據，以浮動利率計息。

下表記錄了在所有其他變量保持不變時，本集團的稅前利潤因浮息借款以及本集團和本公司的股權所受

影響而對利率合理可能變動的敏感度。

本集團和本公司稅前利潤的增加╱（減少）

本集團 本公司

基點上升╱

（下降）

稅前利潤

增加╱（減少）

稅前利潤

增加╱（減少）

人民幣千元 人民幣千元

2014年

人民幣 1% (30,032) (27,142)

美元 1% (21,239) —

人民幣 (1%) 30,032 27,142

美元 (1%) 21,239 —

2013年

人民幣 1% (33,554) (31,074)

美元 1% (4,878) —

人民幣 (1%) 33,554 31,074

美元 (1%) 4,878 —
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50. 財務風險管理目標和政策（續）

(b) 外幣風險

本集團承擔交易貨幣風險。這些風險源自經營單位及投資控股單位以其功能貨幣以外的貨幣進行購銷及

投資和融資活動。

下表記錄了在所有報告期末，在其他變量保持不變時，本集團的稅前利潤除 (不計及因若干功能貨幣非人

民幣的海外子公司外匯波動儲備變動的留存收益影響 )因結算或匯兌貨幣資產及負債公允價變動以及本集

團股權而對美元及港幣的匯率5%合理可能變動的敏感度。

外匯匯率
上升╱（下降）

稅前利潤
增加╱（減少）

權益
增加╱（減少）*

% 人民幣千元 人民幣千元

2014年
若人民幣兌美元貶值 5 1,120 (88,897)

若人民幣兌美元升值 (5) (1,120) 88,897

若人民幣兌港幣貶值 5 4,685 573

若人民幣兌港幣升值 (5) (4,685) (573)

2013年

若人民幣兌美元貶值 5 461 (15,391)

若人民幣兌美元升值 (5) (461) 15,391

若人民幣兌港幣貶值 5 14,725 —

若人民幣兌港幣升值 (5) (14,725) —

* 不包括留存收益 

(c) 信用風險

本集團僅與關聯公司及經認可且信譽良好的第三方交易。按照本集團的政策，所有希望採用信貸方式交

易的客戶均須通過信用核查程序。另外，應收款項結餘受持續監控，且本集團所面對的壞賬風險並不重

大。

本集團其他金融資產包括現金及銀行結餘、應收關聯公司款項和保證金及其他應收款項，這些資產的信

用風險源自交易對手違約，最大風險等於這些工具的賬面價值。

由於本集團僅與關聯公司及經認可且信譽良好的第三方交易，故無需抵押品。集中信用風險根據對客戶╱

交易對手及地區的分析進行管理。本集團貿易應收款項的客戶群廣泛分布於不同地區，因此不存在重大

集中信用風險。

有關本集團貿易應收款項所涉及的信用風險的更多定量數據於財務報表附註28中披露。
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50. 財務風險管理目標和政策（續）

(d) 流動風險

本集團的目標是利用銀行貸款及其他計息借款維持資金持續性與靈活性間的平衡。根據借款賬面價值，

於2014年12月31日，本集團56%（2013年12月31日：25%）的借款將於一年內到期。

 

本集團及本公司於報告期末根據已簽約但未折現付款的金融負債的到期狀況如下：

本集團

即期 一年內 一至五年 五年以上 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

2014年

計息銀行及其他借款 — 5,281,375 4,044,421 58,476 9,384,272

貿易應付款項及應付票據 — 875,149 — — 875,149

計入其他應付款項及應計款項的

 金融負債 1,529,989 443,678 — — 1,973,667

應付關聯公司款項 170,868 — — — 170,868

包含於其他長期負債的金融負債 — — 719,436 — 719,436

1,700,857 6,600,202 4,763,857 58,476 13,123,392

2013年

計息銀行及其他借款 — 1,701,757 4,601,039 — 6,302,796

貿易應付款項及應付票據 — 1,103,160 — — 1,103,160

計入其他應付款項及應計款項的

 金融負債 1,090,835 753,056 — — 1,843,891

應付關聯公司款項 37,016 — — 37,016

包含於其他長期負債的金融負債 — — 395,228 — 395,228

1,127,851 3,557,973 4,996,267 — 9,682,091
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50. 財務風險管理目標和政策（續）

(d) 流動風險（續）

本公司

即期 一年內 一至五年 五年以上 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

2014年

計息銀行及其他借款 — 2,305,945 3,323,066 — 5,629,011

計入其他應付款項及應計款項的

 金融負債 229,949 — — — 229,949

應付關聯公司款項 495,510 — — — 495,510

725,459 2,305,945 3,323,066 — 6,354,470

2013年

計息銀行及其他借款 — 660,939 4,599,679 — 5,260,618

計入其他應付款項及應計款項的

 金融負債 205,213 — — — 205,213

應付關聯公司款項 14,829 — — — 14,829

220,042 660,939 4,599,679 — 5,480,660
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50. 財務風險管理目標和政策（續） 

(e) 股權價格風險

股權價格風險指由於股票指數水平及個別證券價值的變動而導致權益證券公允價值下跌的風險。本集團

的股權價格風險源自分類為交易性股權投資（附註30)及以公允價值計量的可供出售投資（附註24)的個別股

權投資。本集團的上市投資在深圳、上海及納斯達克上市，於報告期末以市場報價或使用估值技術計量。

以下證券交易所的、在最接近資產負債表日的交易日的收盤時的市場股票指數，以及年度╱期間內其各自

的最高收盤點和最低收盤點如下：

2014年

12月31日

2014年

最高╱最低

2013年

12月31日

2013年

最高╱最低

上海—A股指數 3,389 3,389/2,084 2,214 2,558/1,935

深圳—創業板指數 1,472 1,657/1,226 1,304 1,423/699

深圳—A股指數 1,478 1,571/1,051 1,103 1,155/850

美國—NASDAQ指數 4,736 4,807/3,946 4,176 4,177/3,083

新西蘭—NZX 50指數 5,568 5,592/4,736 10,400 10,400/8,604

香港—HSI指數 23,605 25,318/21,138 23,306 24,039/22,463
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50. 財務風險管理目標和政策（續） 

(e) 股權價格風險（續） 

下表闡述了在所有其他變量保持不變且未考慮稅項影響的前提下，以報告期末的賬面價值為基礎，股權

投資公允價值每上升10%的敏感度分析。就此分析而言，對可供出售股權投資的影響均視為對可供出售投

資重估儲備金的影響，且分析並未計及減值等可能對綜合損益表或損益造成影響的因素。

股權投資的

賬面價值 稅前利潤增加 權益增加*

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

2014年

於下列地方上市的投資 :

 上海—可供出售 300,748 — 22,556

 深圳創業板—可供出售 714,486 — 53,586

 深圳—可供出售 94,376 — 7,138

 納斯達克—以公允價值計量且變動計入損益的

  股權投資 33,771 3,377 —

 新西蘭—可供出售 24,339 — 2,434

 香港—可供出售 1,823 — 182

1,169,543 3,377 85,896

2013年

於下列地方上市的投資 :

 上海—可供出售 586,333 — 43,975

 深圳創業板—可供出售 579,380 — 43,453

 深圳—可供出售 171,567 — 12,914

 納斯達克 —可供出售 335,508 — 33,551

 納斯達克—以公允價值計量且變動計入損益的

  股權投資 44,196 4,420 —

1,716,984 4,420 133,893

* 不包括留存利潤
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財務報表
附註

50. 財務風險管理目標和政策（續） 

(f) 資本管理

本集團資本管理的首要目標是維護本集團的持續經營能力及維持良好的資本比率，以支持其業務及為股

東帶來最大價值。

本集團根據經濟狀況的變動管理並調整其資本結構。為了維持或調整資本結構，本集團可能會調整支付

給股東的股息、向股東退回資本或發行新股。於截至2014年12月31日及2013年12月31日止年度，本集團

管理資本的目標、政策或程序均無任何變動。

本集團以槓桿比率監控資本，槓桿比率按債務淨額除以權益總額加債務淨額計算。債務淨額包括計息銀

行及其他借款，減現金及現金等價物。權益總額包括歸屬於母公司股東的權益及非控股權益。報告期末的

槓桿比率如下：

2014年 2013年

人民幣千元 人民幣千元

計息銀行及其他借款 （附註34) 8,796,108 5,623,919

減：現金及現金等價物（附註31) (3,010,155) (2,416,261)

債務淨額 5,785,953 3,207,658

權益總額 19,046,115 17,607,627

權益總額及債務淨額 24,832,068 20,815,285

槓桿比率 23% 15%
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51. 報告期後事項

(a) 回購注銷部分未解鎖限制性A股股票

經本公司2015年1月19日召開的第六屆董事會第四十次會議和第六屆監事會審議通過，因三名第一次限制

性股票激勵對象已辭去本公司的任職，並解除了與本公司或控股子公司╱單位的勞動合同，已不符合激勵

條件。根據激勵計劃，本公司將上述三名限制性股票激勵對象已獲授權但尚未解鎖的共231,000股限制性

A股股票回購並注銷，回購價格為人民幣6.08元╱股，回購總價款為人民幣1,404,480元，並收回原代管的

上述回購注銷限制性A股股票所對應的2013年度現金股利。上述回購股份已於2015年2月12日予以注銷，

本公司股份總數由原來的2,311,611,364股減少至2,311,380,364股。

(b) 限制性 A 股股票第一期解鎖暨上市

本公司根據《限制性股票激勵計劃》，以2014年1月7日為激勵計劃授予日，向 27 名激勵對象實際授予共計 

393.5 萬股本公司 A 股限制性股票。截至2015年2月12日，第一期解鎖涉及的限制性A股股票鎖定期已屆

滿。經本公司2015年1月19日召開的第六屆董事會第四十次會議和第六屆監事會審議，本公司董事會認為

激勵計劃約定的第一期解鎖條件已經成就。本次共解鎖A股股票1,222,320股，已於2015年2月25日上市流

通。本次限制性股票解鎖後，本公司的總股本沒有變化。

(c) 處置金象連鎖、復星藥業及復美大藥房及等子公司股權完成

於2015年1月4日、2015年1月9日以及2015年1月9日，金象連鎖、復星藥業以及復美大藥房完成了工商變

更登記，於附註14所披露的相關股權轉讓完成，金象連鎖、復星藥業和復美大藥房不再納入本公司合併範

圍。

52. 對比數

正如財務報表附註2.2所詳述，由於本年度會計政策變更，會計處理及財務報表若干項目及結餘的呈列經已修

訂以符合新規定。因此，若干對比數已重分類或重述以符合本年度呈列及會計處理。

53. 財務報表的批准

董事會已於2015年3月24日批准及授權刊發本財務報表。
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在本年報內，除非文義另有所指，否則以下詞彙的涵義載列如下。

「A股」 指 本公司每股面值人民幣1.00元的內資股，於上海證券交易所上市及以人民幣買賣

「A股股東」 指 A股持有人

「股東週年大會」 指 本公司股東週年大會

「Alma Lasers」 指 Alma Lasers Ltd.，一間於以色列註冊成立的有限公司

「AMG」 指 Amerigen Pharmaceuticals, Ltd.

「奧鴻藥業」 指 錦州奧鴻藥業有限責任公司，為本公司間接擁有93%之公司

「API」 指 活性藥物成份，藥物產品中發揮療效的生物活性成份物質

「章程細則」或「章程」 指 本公司的章程

「聯繫人」 指 具有香港上市規則所賦予的涵義

「北京高地」 指 北京高地物業管理有限公司為上海高地資產經營管理有限公司的全資附屬公司，

高地資產由復地全資擁有。復地為本公司控股股東復星國際擁有99.08%權益的附
屬公司。北京高地為香港上市規則第14A.07(4)條項下之本集團關連人士

「董事會」 指 本公司董事會

「國家食品藥品監督

 管理總局」
指 中華人民共和國國家食品藥品監督管理總局，為負責監管食品及藥品的中國

政府部門

「企業管治守則」 指 香港上市規則附錄十四所載之《企業管治守則》及《企業管治報告》

「禪城醫院」 指 佛山市禪城區中心醫院有限公司，一間經佛山市禪城區人口和衛生藥品監督管理

局批准成立的盈利醫療機構

「美中互利」 指 Chindex International, lnc.，一間於美國特拉華州註冊成立之公司

「美中互利（北京）」 指 美中互利（北京）國際貿易有限公司，為CML的間接全資附屬公司

「CML」 指 美中互利醫療有限公司，為本公司間接擁有70%權益的附屬公司
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「本公司」或「復星醫藥」 指 上海復星醫藥（集團）股份有限公司（一間股份有限公司），乃於中國成立的股份有

限公司，其H股及A股份別於香港聯交所主板及上證所上市及買賣

「關連人士」 指 具有香港上市規則所賦予的涵義

「控股股東」 指 具有香港上市規則所賦予的涵義，就本公司而言，指郭廣昌先生、梁信軍先生、汪

群斌先生、范偉先生、復星國際控股、復星控股、復星國際及復星高科技

「中國證監會」 指 中國證券監督管理委員會，為負責監督及管理中國全國證券市場的監管機構

「不競爭契據」 指 控股股東向本公司（為本公司及作為其附屬公司不時的受託人）作出日期為2012年

10月13日的不競爭承諾契據

「董事」 指 本公司董事

「洞庭藥業」 指 湖南洞庭藥業股份有限公司，為本公司擁有77.78%權益的附屬公司

「EBITDA」 指 息稅折舊及攤薄前盈利

「二葉製藥」 指 蘇州二葉製藥有限公司

「FDA」 指 食品藥品監督管理局

「財務服務協議」 指 本公司與復星財務訂立的財務服務協議，訂立日期為2013年8月26日，內容有關復

星財務向本公司提供財務服務，並已於2016年12月31日屆滿

「復創醫藥」 指 重慶復創醫藥研究有限公司，為本公司的間接附屬公司

「復美大藥房」 指 上海復美益星大藥房連鎖有限公司，於報告期末為本公司的附屬公司

「復地」 指 復地（集團）股份有限公司，為本公司控股股東復星國際擁有99.08%權益的附屬公

司。復地為香港上巿規則第14A.07(4)條項下之關連人士。

「復地投資管理」 指 上海復地投資管理有限公司，為復地的全資附屬公司。復地為本公司控股股東復

星國際擁有99.08%權益的附屬公司。復地投資管理為香港上市規則第14A.07(4)條

項下之關連人士
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「復星財務」 指 上海復星高科技集團財務有限公司，為本公司控股股東復星高科技擁有82%權益

的附屬公司。復星財務為香港上市規則第14A.07(4)條項下之關連人士

「復星高科技」 指 上海復星高科技（集團）有限公司，為復星國際的直接全資附屬公司，並為本公司的

控股股東。復星高科技為香港上巿規則第14A.07(1)條項下之關連人士。

「復星控股」 指 復星控股有限公司，為復星國際控股的直接全資附屬公司，並為本公司的控股

股東

「復星實業」 指 復星實業（香港）有限公司，本公司全資擁有的附屬公司

「復星國際」 指 復星國際有限公司，為復星國際控股的間接附屬公司，並為本公司的控股股東

「復星國際控股」 指 復星國際控股有限公司，由郭廣昌先生、梁信軍先生、汪群斌先生及范偉先生分別

持有58%、22%、10%及10%權益，並為本公司的控股股東

「復星藥業」 指 上海復星藥業有限公司，於報告期末為本公司擁有97%權益的附屬公司

「復星醫藥產業」 指 上海復星醫藥產業發展有限公司，為本公司的全資附屬公司

「金象大藥房」 指 北京金象大藥房醫藥連鎖有限責任公司，於報告期末為本公司間接擁有55%權益

的附屬公司

「本集團」 指 本公司及其附屬公司（或如文義所指，指本公司及其任何一間或多間附屬公司），或

如文義另有所指，就本公司成為其現有附屬公司的控股公司之前期間，則指猶如

在相關時間為本公司附屬公司的該等附屬公司

「廣濟醫院」 指 岳陽廣濟醫院有限公司，為本公司間接擁有55%權益的附屬公司

「桂林南藥」 指 桂林南藥股份有限公司，於報告期末為本公司間接擁有95.17%權益的附屬公司

「國大藥房」 指 國藥控股國大藥房有限公司

「H股」 指 本公司普通股本中每股面值人民幣1.0元的境外上市外資股，將於香港聯交所上市

及以港幣買賣

「H股股東」 指 H股持有人

「香港財務報告準則」 指 香港財務報告準則

「香港」 指 中國香港特別行政區

「港幣」 指 香港法定貨幣港幣
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「香港上市規則」 指 香港聯交所證券上市規則

「香港聯交所」 指 香港聯合交易所有限公司

「黃河藥業」 指 江蘇黃河藥業股份有限公司，為本公司間接擁有51%權益的附屬公司

「湖北新生源」 指 湖北新生源生物工程股份有限公司，為本公司間接擁有51%權益的附屬公司

「獨立第三方」 指 並非本公司關連人士的人士或公司

「濟民腫瘤醫院」 指 安徽濟民腫瘤醫院，一間在中國成立的民辦非企業單位，為本公司擁有70%權益

的間接附屬公司

「總租約A」 指 美中互利（北京）與復地投資管理訂立的總租約，訂立日期為2012年10月30日，內

容有關復地投資管理向美中互利（北京）租賃場地，期限為三年

「總租約B」 指 復星醫藥產業與復地投資管理訂立的總租約，訂立日期為2012年10月30日，內容

有關復地投資管理向復星醫藥產業租賃場地，期限為三年

「總租約C」 指 重慶藥友與復地投資管理訂立的總租約，訂立日期為2012年10月30日，內容有關

復地投資管理向重慶藥友租賃場地，期限為三年

「總租約D」 指 萬邦醫藥與復地投資管理訂立的總租約，訂立日期為2012年10月30日，內容有關

復地投資管理向萬邦醫藥租賃場地，期限為三年

「總租約E」 指 本公司與上海復星物業管理訂立的總租約，訂立日期為2012年10月30日，內容有

關上海復星物業管理向本公司租賃場地，期限為三年

「總租約H」 指 上海克隆與復星高科技訂立的總租約，訂立日期為2012年10月30日，內容有關上

海克隆向復星高科技租賃場地，期限為三年

「總租約」 指 總租約A、總租約B、總租約C、總租約D、總租約E及總租約H

「物業管理服務總協議A」 指 本公司與上海復瑞訂立的物業管理服務總協議，訂立日期為2012年10月30日，內

容有關上海復瑞向本公司提供物業管理服務，期限為三年

「物業管理服務總協議B」 指 上海復瑞與上海克隆訂立的物業管理服務總協議，訂立日期為2012年10月30日，

內容有關上海復瑞向上海克隆提供物業管理服務，期限為三年
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「物業管理服務總協議D」 指 美中互利（北京）與北京高地訂立的物業管理服務總協議，訂立日期為2012年10月

30日，內容有關北京高地向美中互利（北京）提供物業管理服務，期限為三年

「物業管理服務總協議E」 指 復星醫藥產業與北京高地訂立的物業管理服務總協議，訂立日期為2012年10月30

日，內容有關北京高地向復星醫藥產業提供物業管理服務，期限為三年

「物業管理服務總協議F」 指 重慶藥友與北京高地訂立的物業管理服務總協議，訂立日期為2012年10月30日，

內容有關北京高地向重慶藥友提供物業管理服務，期限為三年

「物業管理服務總協議G」 指 萬邦醫藥與北京高地訂立的物業管理服務總協議，訂立日期為2012年10月30日，

內容有關北京高地向萬邦醫藥提供物業管理服務，期限為三年

「物業管理服務總協議」 指 物業管理服務總協議A、物業管理服務總協議B、物業管理服務總協議D、物業管理

服務總協議E、物業管理服務總協議F及物業管理服務總協議G

「標準守則」 指 香港上市規則附錄十所載之《上市發行人董事進行證券交易的標準守則》

「南洋腫瘤醫院」 指 廣州南洋腫瘤醫院有限公司，本公司間接持有的合營企業

「PCT」 指 專利合作條約

「中國」 指 中華人民共和國，「中國」須據此詮釋。本年報所提述的中國僅在地域方面供參考之

用，並不包括香港、中國澳門特別行政區及台灣

「中國公司法」 指 第 八 屆 全 國 人 民 代 表 大 會 常 務 委 員 會 於1993年12月29日 頒 佈 的

《中華人民共和國公司法》（經不時修訂、補充或以其他方式修改），於1994年7月1

日生效

「中國企業所得稅法」 指 由第十屆全國人民代表大會於2007年3月16日採納並於2008年1月1日生效的《中華

人民共和國企業所得稅法》（經不時修訂、補充或以其他方式修改）

「中國公認會計準則」 指 中國公認會計準則，包括企業會計準則

「中國政府」 指 中國中央政府，包括所有政府分支機構（包括省級、市級及其他地區或地方

政府部門）

「中國證券法」 指 由第九屆全國人民代表大會常務委員會於1998年12月29日頒佈並於1999年7月1日

生效的《中華人民共和國證券法》（經不時修訂、補充或以其他方式修改）
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釋義

「招股章程」 指 本公司日期為2012年10月17日之招股章程

「研發」 指 研究及開發

「報告期」 指 自2014年1月1日起至2014年12月31日止十二個月期間

「限制性A股」 指 根據限制性A股激勵計劃授出的限制性A股

「限制性A股激勵計劃」 指 經股東於2013年12月20日批准的本公司限制性A股激勵計劃

「第二期限制性A股

 激勵計劃」

指 本公司所建議第二期限制性A股激勵計劃

「人民幣」 指 中國法定貨幣人民幣

「證監會」 指 香港證券及期貨事務監察委員會

「證券及期貨條例」 指 香港法例第571章證券及期貨條例（經不時修訂、補充或以其他方式修改）

「上海克隆」 指 上海克隆生物高技術有限公司，為復星醫藥產業的全資間接附屬公司

「上海復星物業管理」 指 上海復星物業管理有限公司，為本公司控股股東復星高科技的全資附屬公司。上

海復星物業管理為香港上市規則第14A.07(4)條項下之關連人士

「上海復瑞」 指 上海復瑞物業管理有限公司，為浙江復星商業發展有限公司擁有49%權益的公

司，浙江復星商業發展有限公司由復星高科技全資擁有。上海復瑞為香港上市規

則第14A.07(4)條項下之關連人士

「復宏漢霖」 指 上海復宏漢霖生物技術有限公司，為於報告期末本公司間接擁有77.67%權益的附

屬公司

「上海上市規則」 指 《上海證券交易所股票上市規則》

「上證所」 指 上海證券交易所

「上海豫園」 指 上海豫園旅遊商城股份有限公司，一間於上證所上巿的公司（股份代號：600655）

「股東」 指 股份持有人

「股份」 指 本公司股本中每股面值人民幣1.00元的普通股，由A股及H股組成

「深交所」 指 深圳證券交易所

「國藥控股」 指 國藥控股股份有限公司，一間於香港聯交所上巿的公司（股份代號：01099）

「主要股東」 指 具有香港上市規則所賦予的涵義

「星泰醫藥」 指 上海星泰醫藥科技有限公司，為本公司的間接全資附屬公司
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釋義

「監事」 指 監事會成員

「監事會」 指 本公司監事會

「台州浙東醫養」 指 台州市立浙東醫養投資管理有限公司，為本公司間接擁有75%權益的間接附屬公

司

「同濟堂藥業」 指 Tongjitang Chinese Medicines Company

「英國」 指 大不列顛及北愛爾蘭聯合王國

「美國」 指 美利堅合眾國、其國土及屬地、美國任何州份及哥倫比亞特區

「美元」 指 美國法定貨幣美元

「萬邦醫藥」 指 江蘇萬邦生化醫藥股份有限公司，為本公司間接擁有95.2%權益的附屬公司

「書面守則」 指 《董事╱有關僱員進行證券交易的書面守則》

「新疆博澤」 指 新疆博澤股權投資有限合夥企業

「重慶藥友」 指 重慶藥友製藥有限責任公司，為復星醫藥產業擁有51%權益的附屬公司

「鍾吾醫院」 指 宿遷市鍾吾醫院有限責任公司，為本公司間接擁有55%權益的附屬公司

「歐元」 指 歐洲聯盟法定貨幣歐元

「%」 指 百分比

於本年報中，在中國成立的實體、部門、組織、機構或企業，或在中國獲頒授的獎項或證書，如中文名稱與英文譯名

不一致，概以中文版為準。



設計及製作：鉅京財經印刷服務有限公司



www.fosunpharma.com

Innovation 
for good
health

二
零
一
四
年
年
報

（於中華人民共和國註冊成立的股份有限公司）

股份代號：

二零一四年年報

* 僅供識別




